Na osnovu ¢lana 120. Zakona o investicionim fondovima (»Sluzbeni glasnik RS«, br.92/06),
Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske na sjednici odrzanoj 16. oktobra 2006.
godine,donijela je

PRAVILNIK
O PROMOCIJI INVESTICIONIH FONDOVA S JAVNOM PONUDOM

Yiam 1.

Ovim Pravilnikom propisuju se sadrzaj i rokovi za izdavanje saglasnosti, izmjene i pobijanje
promotivnih informacija o investicionim fondovima sa javnom ponudom (u daljem tekstu:
fondovi), koje objavljuje drustvo za upravljanje investicionim fondovima (u daljem
tekstu:drustvo).

Yiam 2.

(1) Pod promotivnim informacijama o fondovima smatraju se sve poruke koje drustvo
saopstava posredstvom  oglasa, radija, televizije, licnih posjeta, telefonskih poziva,
internetske mreze i elektronskih medija, interaktivne televizije ili u drugom obliku, iz kojeg
nedvosmisleno proizlazi namjera promocije.

(2) Promotivne informacije ne smiju sadrzavati tvrdnje, pismene ili usmene izjave i poruke:
a) koje navode netacne podatke ili izraze kojima bi se mogao stvoriti pogresan zakljucak
o drustvu i fondu,
b) kojima se druga drustva i fondovi dovode u nepovoljniji polozaj i
v) Kkoji negativno, neistinito i pogresno prikazuju druge ucesnike na finansijskom trzistu.

Clan 3.

Izracunavanja cijena udjela ili akcija u fondovima, koji se koriste kao promotivne informacije,
moraju biti rezultat vrednovanja imovine prema medunarodnim racunovodstvenim
standardima i standardima finansijskog izvjestavanja odnosno rezultat ponude i potraznje
akcija fonda na berzi.

Clan 4.

Promotivne informacije o prinosu fonda moraju sadrzavati obracun i podatke iz kojih se moze

potpuno i nedosmisleno utvrditi tacnost i istinitost takvih informacija, a posebno:

a) moraju sadrzavati obrazlozenje ili napomenu da prinosi iz proslosti imaju samo
informativni karakter i da ne predstavljaju mogucnost ili projekciju ocekivanih prinosa u
budu¢nosti,

b) prinos za period krace od jedne godine ne smije biti prikazan na godisnjem nivou, osim
kod novcanih fondova gdje je dopusteno svodenje prinosa na godisnji nivo za period od
mjesec dana ili vise,

V) prinos za visegodisnji period mora biti izracunat na osnovu geometrijskog prosjeka,

g) prinos fonda treba uvijek sadrzavati tacno naveden vremenski period na koji se odnosi
(datum pocetka i kraj perioda),

d) uz prikaz prinosa, promotivna informacija mora sadrzavati i podatke o stepenu rizika
ulaganja u fond, a prikazani prinos ne smije biti zasnovan na predvidanjima,

d) prinos fonda ne moze se Koristiti za promociju drugih finansijskih usluga unutar
finansijske grupe osnivaca drustva.

Clan 5.



Drustvo ne smije objavljivati promotivne informacije kojima bi se:
a) davala bilo kakva obec¢anja u vezi sa povecanjem vrijednosti imovine fonda ,
b) garantovao rast cijena udjela ili akcija fonda,
v) davao novcani ili bilo koji drugi podstrek potencijalnim investitorima.
Clan 6.

(1) Za dobijanje saglasnosti za promotivne informacije iz ¢lana 2. stav 1. ovog Pravilnika,
kao i za svaku izzmjenu i dopunu, drustvo je obavezno da ponese Komisiji za hartije od
vrijednosti Republike Srpske (u daljem tekstu: Komisija) pismeni zahtjev s prijedlogom
promotivne informacije u prilogu.

(2) Komisija ¢e izdati drustvu saglasnost u roku od 15 (petnaest) dana od dana podnosenja
zahtjeva ako su ispunjeni uslovi propisanim u ¢lanu 2. i 3. ovog Pravilnika.

(3) Ako Komisija smatra da prijedlog promotivne informacije ima nedostatke, zakljuckom ¢e
naloziti drustvu da izvrsi ispravku u roku koji ne moze biti duzi od 15 (petnaest) dana.
Clan 7.

Drustvo moze objaviti ili distribuirati samo onu promotivnu informaciju za koju ima
prethodnu saglasnost Komisije i koju je obavezno priloziti mediju ili distributeru prilikom
objave ili distribucije.

Clan 8.

(1) Drustvo koje objavi promotivnu informaciju bez prethodne saglasnosti Komisije,
obavezno je da je po nalogu Komisije pobije na isti nacin, u istom mediju i formatu na
kojem je objavljen.

(2) Drustvo je obavezno da pobije promotivnu informaciju u roku od 5 (pet) dana od dana
prijema naloga Komisije i da Komisiji dostavi dokaze o izvrsenju naloga.

(3) Ako drustvo ne postupi po nalogu Komisije, Komisija ¢e pobiti promotivnu informaciju
na teret drustva i o tome posebno obavijestiti javnost i korisnike finansijskih usluga.

Clan 9.

Ovaj Pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana objavljivanja u »Sluzbenom glasniku
Republike Srpske«.
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